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Razén Social del emisor: PRIVAL FINANCE, S.A.

Valores registrados: Notas rotativas por un valor nominal de hasta doscientos millones de
délares (US$200,000,000.00)

Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 303-1900y Fax 303-1999

Direccién del emisor: Calle 50 y Calle 71, San Francisco.

Direccion de correo electrénico del emisor: jsosa@prival.com




I. INFORMACION DE LA COMPANiA

A, Historia vy Desarrollo del Solicitante

Prival Finance, S.A. (el “Emisor”) es una sociedad anénima constituida con
arreglo a las leyes de la Reptiblica de Panam4 (“Panam4™), mediante la Escritura
Publica nimero 8467 del 31 de mayo de 2011, otorgada por la Notaria Segunda
del Circuito de Panam4 e inscrita a la Ficha 737887 Documento 1985942 desde el
dia 7 de junio de 2011, en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro
Pablico de Panama4, domiciliada en Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica
de Panamd. Teléfono 507 303-1900.

B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante

Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes
caracteristicas:

Junta Directiva

El Emisor constard de al menos (3) directores y un méximo de cinco (5)
directores, los cuales no podrin ser otras personas juridicas, y una tercera parte
deben ser personas con conocimientos y experiencia necesaria en el mercado de
valores y/o el sector financiero en general.

Representacién Legal

Segtin el articulo noveno del Pacto Social, la representacion legal de la sociedad
recaera sobre el Presidente. En su ausencia le sustituird en la Representacién
Legal el Vice-Presidente, en su ausencia el Secretario y, en ausencia de este, el
Tesorero.

El nimero inicial de directores es de cuatro (4) y som, a saber: Juan Carlos
Fabrega, Ricardo Pérez Abadia, Gabriel Lewis, y Jaime Sosa, todos con domicilio
en Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Ciudad de Panam4, Republica de Panama4.

Dignatarios

El Emisor contard con al menos un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y
un Tesorero, quedando entendido que la Junta Directiva podrd nombrar
dignatarios adicionales. Para ser Dignatario no es obligatorio ser accionista o
director, sin embargo, para ser Dignatario de la sociedad se requieren los mismos
requisitos que para ser Director de la misma.
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Asamblea de Accionistas

Segtin el articulo sexto del Pacto Social, la Asamblea General de Accionistas es la
suprema autoridad de la sociedad y sus decisiones y acuerdos obligan a todos los
accionistas presentes y ausentes conformes o disidentes, siempre que se hayan
tomado de conformidad con la Ley.

Administracién de los negocios de la sociedad

Segun el articulo séptimo del Pacto Social, los negocios de la sociedad seran
administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la cual ejercera todas las
facultades de la sociedad, salvo las que la Ley y el Pacto Social se reserven
especificamente a la Junta General de Accionistas.

Duracion

Prival Finance, S.A. serd de duracidn perpetua, pero podrd ser disuelta en
cualquier momento, previa aprobacién por parte de los accionistas de la sociedad.

Descripcion del negocio

Prival Finance, S.A. es una sociedad andénima que opera bajo las regulaciones de
la ley panamefia Esta sociedad fue constituida con el tmico propésito de servir de
vehiculo en la participacién de Créditos Subyacentes que cumplan con las
condiciones generales de riesgo descritas en la Seccién III.A.11 del prospecto
informativo, por medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

Estructura Organizacional
La estructura organizacional del emisor se detalla a continuacién:

- Grupo Prival,
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Propiedad, planta v equipo
El emisor, a la fecha del informe, no tiene propiedades, planta o equipo dentro de
su balance.

Investigacidn, Desarrollo, Patentes o Licencias
No aplica.

Informacién sobre tendencias
No aplica.

II.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.

B.

Liquidez

Al 30 de junio del 2015 Emisor cuenta con B/.6,058 en depositos a la vista y
B/.290,961 en cuentas por pagar con vencimientos a un plazo menor de un afio. El
ratio de liquidez indica que los activos corrientes a la fecha son suficientes para
cubrir los pasivos corrientes (.46 veces.

Activos Corrientes

Depdsitos a la vista 6,058 219
Intereses por cobrar 128,329 12,839
Total de activos corrientes 134,387 13,058

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar 290,961 92,133

Ratio de Liquidez 46% 14%

Recursos de Capital
Al 30 de junio de 2015 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.10,000,
correspondiente a la capitalizacién inicial de la empresa.
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C. Resultado de Operaciones
Al 30 de junio de 2015 los ingresos del emisor totalizan B/.2,433,256
provenientes en su totalidad de los intereses sobre préstamos. El total de los
gastos generales fueron de B/.11,892 vy los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/.2,456,232. La pérdida neta es de B/.63,276.

D. Analisis de perspectivas
Prival Finance, S.A. es una sociedad anénima que opera bajo las regulaciones de
la ley panamefia. Esta sociedad fue constituida con el (nico propésito de servir
de vehiculo en la participacién de Créditos Subyacentes que cumplan con las
condiciones generales de riesgo descritas en la Seccién IILA.11 del prospecto
informativo, por medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

III. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad

1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Presidente: Juan Carlos Fabrega
Vicepresidente: Ricardo Pérez Abadia
Secretario: Gabriel Lewis
Tesorero: Jaime Sosa
JUAN CARLOS FABREGA PRESIDENTE
Cedula: 8.222-987
Fecha de Nacimiento: 5 de octubre de 1962
Estado Civil: Casado
Nimero de Fax: +507 303-1909

Titulo en Licenciatura de Administracion de Empresas en la Universidad
de Florida State. MBA con énfasis en Finanzas en Nova University. Con
25 afios de experiencia en el sector bancario/financiero, inicio su carrera
profesional en el Lloyds Bank PLC, donde trabajé por 6 afios fungiendo
como Oficial Ejecutivo de Crédito responsable del anélisis, revision y
manejo-supervision de facilidades de crédito a clientes corporativos.

'l




Laboro por 17 afios en Grupo Banistmo donde se desempefid en muchos
cargos hasta ocupar la posicién de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente
(eneral, responsable por las operaciones bancarias de Grupo Banistmo a
nivel regional. Durante este tiempo se desempefié en Panama como
Director de la Junta Directiva de la Compafifa Nacional de Seguros, S.A.
(CONASE) , Director de la Asociacion Bancaria Nacional, Director de
Grupo Melo y Director/Presidente de Progreso — Administradora de
Fondos. En el extranjero, participo como Director de la Junta Directiva
del Banco BGA y la Compafiia de Seguros El Ahorro Hondurefio en
Honduras, Director de Corporacién Banex y Banco Banex en Costa Rica y
Director de Banco Salvadorefio en El Salvador.

Actualmente, se desempefia como Presidente de la firma Capital Managers
Co., S.A., empresa responsable del manejo de fondos de capital privado,
Presidente Ejecutivo de Grupo Verdeazul, empresa relacionada
principalmente al desarrollo de proyectos de bienes raices y como
Presidente - Director Ejecutivo de Prival Bank, S.A., institucion financiera
enfocada a la Banca Privada y Banca Mercantil con Licencia Bancaria
General que inicidé  sus operaciones el 24 de marzo de 2010.
Adicionalmente, participé como Director de la Junta Directiva de Grupo
Semusa, principal corredor de seguros del pais y Director/Vicepresidente
de la Fundacién Amador.

RICARDO PEREZ ABADIA VICEPRESIDENTE
Cedula: 4-269-178

Fecha de Nacimiento: 23 de diciembre de 1973
Estado Civil: Casado

Titulo en Ingenieria Civil de la Universidad de Notre Dame, en Indiana,
Estados Unidos y Postgrado en Administracion de Empresas de la
Universidad Lausanne, Switzerland. Con 14 afios de experiencia en el
sector bancario/financiero, inicio su carrera profesional en el Wall Street
Securities Panama, donde trabajo 5 afios como Asesor Financiero.
Laboro por 3 afios en Grupo Banistmo en distintos cargos, empezando
como Gerente Regional vy luego como VicePresidente del Grupo de
Instituciones Financieras en el drea de Banca Privada, donde se
desempefid en muchas responsabilidades como lo fueron asesoria de
productos financieros, inversibn de patrimonio, estructuracién de
portafolios administrados, administracién de la fiduciaria, productos y
counterparty relations con casa de fondos mutuos internacionales.
Actualmente, se desempefia como ¢jecutivo Vicepresidente de la

7

ks




compafiia de seguros Acerta en donde estd encargado de las
responsabilidades de estrategias de mercado, metas de produccién,
contabilidad, y operaciones.

JAIME SOSA QUINTERO TESORERO

Cedula: 8-431-637

Fecha de Nacimiento: 11 de noviembre de 1972
Estado Civil: Casado

Email: jsosa@prival.com
Numero Fax: +507 303-1909

Licenciatura de la Universidad de Texas at Austin Estados Unidos y
Postgrado de la Universidad de Duke, en Durham Estados Unidos. Laboré
en Portobelo Advisors desde mayo 2007 y actualmente en Prival Bank
S.A.; funge como Socio Director y Gerente General de la institucion
bancaria, entre sus funciones incluyen estrategia y administracion.

Primer Banco del Istmo, S.A. desde marzo de 1999 hasta mayo de 2007
(8 afios), con posicién de Vice-Presidente Senior y Ejecutivo Principal de
Banistmo Securities reportando a Dulcidio de la Guardia. Sus funciones
se centraban en la supervisién de los corredores de valores.

Asesoria y Valores, S.A. desde abril de 1995 hasta marzo de 1999 (4 afios)
dénde era Socio Director con funciones de venta de valores y
administracién. No reportaba a supervisor ya que era Socio
Administrador.

American Securities, Inc. desde agosto de 1993 hasta abril de 1995 (afio y
medio) donde gjercia funciones de corredor de valores. Reportaba a Lloyd
Smith.

Banco del Istmo, S.A., desde febrero de 1993 hasta agosto 1993 (6 meses)
como Oficial de Crédito corporativo en dénde sus funciones incluian el
analisis de crédito y el manejo de una cartera de crédito corporativo,
reportaba a Beatriz Lyons.

GABRIEL LEWIS SECRETARIO
Cédula: 8-208-113

Fecha de Nacimiento: 30 de junio de 1952
Estado Civil: Casado

Numero Fax: +507 204-4001




Desde 1974 inicié su carrera profesional en el Ministerio de Relaciones
Exteriores, Departamento de Protocolo, a partir de 1979 ocupé el cargo de
Director de Ventas en Empaques de Colon, S.A., luego se convirtié en
CEQO y Presidente de esta empresa. Ha ocupado diversos puestos en
distintas empresas, entre esas Productos Alimenticios Pascual, S.A.,
Cerveceria Nacional, S.A., Calder International Corp., Presidente de
Térmica del Caribe, S.A. y Presidente de Papelera del Caribe, S.A.

2. Empleados de importancia y asesores

Prival Finance, S.A. no tiene empleados contratados.

3. Asesores legales

Fabrega, Molino & Mulino — Asesor legal de la Emision

El Emisor ha designado como su asesor legal externo para la preparacién
de la presente emision a la firma Fébrega, Molino &Mulino. La persona de
contacto principal es Ana Lucrecia Tovar.

Fabrega, Molino &Mulino estd ubicado en en Plaza BMW, piso 9, Calle
50, Ciudad de Panama, Reptblica de Panama. Tel. 263-5333, Fax 264-
0181, email: atovar@fmm.com.pa

4. Auditores

El auditor externo del Emisor es la firma Deloitte, Inc. El nombre del
contacto principal es la Licda. Ladia Aguilera. El domicilio comercial es
Torre Banco Panama, Piso 12, Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del
Este, , Ciudad de Panamd, Republica de Panama, Apartado 0816-01558,
email: info@deloitte.com.pa , teléfono +507 303 4100, fax +507 264

7124.

5. Designacién por acuerdos o entendimientos
No aplica.

COMPENSACION

A la fecha de este Informe los Directores y Dignatarios no reciben dietas por su
participacion en las reuniones de la Junta Directiva y Comités Ejecutivos. N’




IV,

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA
El nombramiento de los directores no ha sufrido modificaciones desde la
constitucién de la empresa en junio 2011.

No existe contrato de prestacién de servicios entre los directores y el emisor.

D. EMPLEADQS
Prival Finance, S.A. no tiene empleados contratados.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA
La propiedad accionaria se detalla a continuacién:

Grupo Prival$.A 100 100 1 100

Empleados o0 0O O 0
Total - 100 100 1 ' 100

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Prival Finance, S.A. es subsidiaria 100% de Grupo Prival, S.A. sociedad constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Panamé, mediante Escritura Publica No.6560 del 8
de abril de 2009.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A, Identificacién de negocios ¢ contratos con partes relacionadas

Las partes relacionadas del Emisor, sus directores y compafifas en las que se
mantienen vinculos son las siguientes:

i. DIRECTORES DEL EMISOR

Los dignatarios del Emisor son Juan Carlos Fibrega, Jaime Sosa, Gabriel Lewis

Navarro y Ricardo Pérez Abadia. ‘\}‘X




2015 2014
Saldos con partes relacionadas

Activos:

Depésitos en banco 6,058 219

Préstamos por cobrar 5,000,000 5,000,000

Intereses por cobrar 17,708 764

Pasivos:

Cuertas por pagar 102,554 79,786

Transacciones con partes relacionadas

Ingresos:

Intereses ganados 273,611 35,139

Gastos:

Comisiones pagadas 7,702 -
B. Interés de expertos v asesores

Prival Bank, S.A., y Prival Finance, S.A., actiian como Agente de Pago, Registro
vy Transferencia y Estructurador; y Emisor del presente Programa,
respectivamente. Ambas sociedades son 100% propiedad de Grupo Prival, S.A.

Prival Trust, S.A., y Prival Securities, Inc., son sociedades que actlian como
Fiduciario, y agente colocador y casa de valores del presente Programa,
respectivamente. Ambas sociedades son 100% propiedad de Prival Bank, S.A.

VI. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de las Notas emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios
fiscales segiin lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 modificado
por la Ley 67 de 2011:

Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: El Articulo 269 del
Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de
2006, no se considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacién de valores, que cumplan con los numerales 1y 3
del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario. Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores
u otro mercado organizado, de conformidad con la Ley Numero 18 del 19 de
junio del 2006, (i) el vendedor estard sujeto al impuesto sobre la renta en Panama
sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de las
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acciones, calculado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (ii) el comprador
estara obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%)
del valor total de la enajenacion, como un adelanto respecto del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador
tendrd que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez
(10) dias posteriores a la fecha de retencidn, (iii) el vendedor tendra la opcion de
considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto
sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el
comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendrd derecho de
recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: De conformidad con el Articulo

270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 del
15 de marzo del 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del
Cédigo Fiscal, estardn exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si los Bonos no fuesen
inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a
los Tenedores de los Bonos causardn un impuesto sobre la renta del cinco por
ciento (5%) el cual sera retenido en la fuente por el Emisor. Esta seccién es un
resumen de disposiciones legales vigentes y se incluve con caricter meramente
informativo.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A,

Resumen de la estructura de capitalizacion

1. Acciones y titulos de participacién
El capital social estd constituido por 100 acciones comunes con un valor

nominal de B/.100 cada una; emitidas y en circulacién 100 acciones.

2. Titulos de deuda
Valores registrados: Notas rotativas por un valor nominal de hasta
doscientos millones de délares (US$200,000,000.00)
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B.

C.

Descripcién y derechos de los titulos

1.

Capital accionario

La sociedad podrd emitir Ginicamente acciones en forma nominativa.
Todas las acciones tendran los mismos derechos v privilegios v cada una
tendra derecho a un voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

Titulos de deuda

Oferta Publica de Notas Rotativas por un valor total de hasta
US$200,000,000.00, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ammérica, las cuales serdn emitidas en varias Series, cuyos términos y
condiciones se detallardn en cada Serie respectiva adjuntando al presente
Prospecto las adendas correspondientes por cada Serie. Cada Serie de
Notas estard relacionada al otorgamiento de un Crédito Subyacente por
parte del Banco acreedor a favor de un Deudor, de los cuales el Emisor
participara de manera parcial o totalmente. Cada Serie de Notas devengard
intereses a partir de su respectiva Fecha de Expedicién. El periodo de
interés para cada Serie de Notas sera determinado tomando en
consideracién la fecha de pago a capital e intereses del Crédito
Subyacente. Los montos y las fechas de pago de capital seran
determinados por el Emisor al momento de la emision de la Serie de Notas
correspondiente. No obstante o anterior, los pagos a intereses, a capital,
y/o del Saldo Insoluto al vencimiento de cada Serie de Notas estan
respectivamente condicionados a los previos pagos a intereses, a capital,
y/o del Saldo Insoluto al vencimiento del Crédito Subyacente
correspondiente. Dicha Tasa de Interés, la cual podrd ser fija o variable,
asi como el método de pago y calculo de la misma, Fecha de Expedicién,
Fecha de Oferta, Fecha de Pago de Capital, Fecha de Pago de Interés,
Fecha de Vencimiento, serd comunicada a la Superintendencia del
Mercado de Valores (“SMV™) y a la Bolsa de Valores de Panam3, S.A.
(“BVP™) al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie de Notas. Los intereses pagaderos con respecto a cada una de
las Notas serdn calculados aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo
Insoluto de la Nota correspondiente, multiplicando la suma resultante por
el nimero de dias calendarios del Periodo de Interés, incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que
termina dicho Perfodo de Interés, dividido entre 360 vy redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano.

Informacion de mercado

No aplica. /ﬂ\/X
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Anexo.

11 Parte

Resumen Financiero

Ingresos por Intereses

2433256

(astos por Intereses 2,433,905 47 486
Gastos de Operacién 34219 84,125
Utilidad ¢ Pérdida -63,276 -83,633
Acciones Emitidad v en Circulacién 100 100
Utllidad o Pérdida por Accidn -633 -836
Balance General | 30-Jun-15 -1
Préstamos 46,188,904 | 15,300,000
Activos Totales 46,338,054 | 15.813,598
Deuda Total 46,188,904 | 15,800,000
Capital Pagado 10,000 10,000
Patrimonio Total

(141,811)

(78,535)|

Dividendo/ Accion Comin N/A N/A
Deuda Total + Depdsito/Patrimonio (326) (201)
Préstamos/Activos Totales 0 0
Gastos de Operacion/Ingresos Totales 1.00 0.99
Morosidad/Reservas N/A N/A
Morogidad/Cartera Total N/A N/A

III Parte

Estados Financieros

IV Parte
Divulgacion

www.prival.com para consulta de los inversionistas.

Carfos Fabrega R.

resentante Legal

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd publicada en la pagina web




Aiﬂioﬁ

~. ' uno- novecientos treinta y siete (8~431-937), en calidad de Gerente
1L

A2
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¢ .| Bnuales correspondientes. ——me e
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" .| P. Que a sus juicios, los Estados Financiercs no contienen informaciones o

REPUBLICA DE. PANAMA
PAPEL NOTARIAL .

4 Bn mi despacho notarial en la Ciudad de Panamé; Capital de la Reptblica y

| Cabecera del Circuilto Notarial del mismo nombre, a los catorce (14) dias

del mes de septiembre del afic dos mil quince (2015), ante mi, VICTOR

t MANUET, ALDANA APARRICIO, Notario Publico Octavo del Circuito de Panamé&, con

cédula de identidad perscnal nimero cuatro-ciento slete-seiscientos

veintisiete (4-107-627), Comparecieron personalmente: JAIME RICARDO S08A

| QUINTERO, varén, panamefio, mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador

de la cédula de identidad perscnal ntmerc ocho- cuatrocientos treinta y

General y Tesorero, JUAN CARLOS FABREGA ROUX, wvardén, panameflo, mayor de

novecientos ochenta y siete (8-222-987), actuando como Presidente de la

X " de edad, wecina de esta ciudad, portador de la c¢édula de identidad
16,
‘ ‘| perscnal nimero ocho- setecientos veintinueve— dos mil ciento doce (8-729-

71 2112),  actuande come CONTRALOR, todos de la entidad denominada PRIVAL
18.

FINANCE, 8.A., socledad debidamente inscrita a la Ficha setecientos

(1,985,942} ,de la Seccién Mercantil del Registro Plblico, respectivamente,

(22) de mayo de dos mil (2000), modificado por 2l Acuerdo cero siete-~dos

|mil dos (07-2002), ambos emitidos por la Comisién Nacional de Valores de

a. Que cada uno de los firmantes ha revisade los Estados Financieros
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declaracicnes falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién

sobre hechos de impertancia, gue deben ser divulgados en wvirtud del

Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1882) vy sus

reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas

en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las

circunstancias en las gque fueron hechas.

C. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra

informacidén financiera incluida en los mismos, representan razonablemente

en tecdos sus aspectos la condicién financiera y los resultades de las

operacicnes de PRIVAL FINANCE, S.A., para el periodo correspondiente del

unc (1) de julio del dos mil catorce {2014) al treinta (30) de Junio de

dos mil quince (2015},

d. Que los firmantes:

d.1 Son responsablss ‘del establecimiento, mantenimientc de controles

Internos de la empresa:

¢.2 Han diseflado los mecanismos de control intexno que garanticen gue toda

la  informacidén de importancia sean hechas de su cenocimiento,

particularmente durante el periode en el que los reportes han sido

preparadcs.

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de dentro de
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Efectividad de los controles internos con bhase en las evaluaciones
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FINANCE, S.A., lo siguiente: —w—me——meme .
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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prival Finance, S.A. que comprenden el estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2015, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno, tal como la
Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de los estados financieros, de manera que éstos
no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de
obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
su evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o
errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Prival Finance, S.A. al 30 de junio de 2015, y sus resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

18 de agosto de 2015
Panama, Republica de Panama

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de situacién financiera

al 30 de junio de 2015
(En balboas)

Notas 2015 2014
Activos
Dep0sito en banco 6,7 6,058 219
Préstamos por cobrar 6,8 46,188,904 15,800,000
Intereses por cobrar 6 128,329 12,839
Otros activos 14,763 540
Total de activos 46,338,054 15,813,598
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Documentos por pagar 9 46,188,904 15,800,000
Intereses por pagar 128,745 12,347
Otras cuentas por pagar 6 162,216 79,786
Total de pasivos 46,479,865 15,892,133
Patrimonio
Acciones autorizadas, y emitidas en circulacion:

100 acciones comunes sin valor nominal 10,000 10,000
Déficit acumulado (151,811) (88,535)
Total de patrimonio (141,811) (78,535)
Total de pasivo y patrimonio 46,338,054 15,813,598

Las notas que se acomparfian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Notas 2015 2014

Ingresos operativos:

Intereses ganados sobre préstamos 6 2,433,256 47,978
Gastos generales y administrativos:

Intereses pagados 2,433,905 47,486

Comisiones pagadas 6 22,327 200

Honorarios y servicios profesionales 8,631 29,950

Impuestos 3,261 53,588

Otros gastos - 386
Total de gastos generales y administrativos 2,468,124 131,610
Pérdida antes del impuesto sobre la renta (34,868) (83,633)
Impuesto sobre la renta 10 (28,408) -
Pérdida neta (63,276) (83,633)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Saldo al 30 de junio de 2013

Pérdida neta

Saldo al 30 de junio de 2014
Pérdida neta

Saldo al 30 de junio de 2015

Acciones Déficit
comunes acumulado Total
10,000 (4,902) 5,098
- (83,633) (83,633)
10,000 (88,535) (78,535)
- (63,276) (63,276)
10,000 (151,811) (141,811)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida neta
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en los activos y pasivos en operacion:
Aumento en préstamos
Aumento en otros activos
Aumento en otros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar

Aumento (disminucién) neta del efectivo

Efectivo y depdsito en banco al inicio del afio

Efectivo y depdsito en banco al final del afio

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

2015

(63,276)
(2,433,256)
2,433,905

(30,388,904)

2014

(83,633)
(47,978)
47,486

(15,800,000)

(14,223) (540)
82,430 79,786
2,317,766 35,139
(2,317,507) (35,139)
(30,383,065) (15,804,879)
30,388,904 15,800,000
5,839 (4,879)

219 5,008

6,058 219




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

1.

Informacién general

Prival Finance, S.A. (la Empresa), se constituyo de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Publica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse principalmente al negocio
de inversién y participacion en financiamientos.

La Empresa es subsidiaria 100% de Grupo Prival, S.A. sociedad constituida de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panamé, mediante Escritura Publica No.6560 del 8 de abril de 2009. Grupo Prival,
S.A. se comprometi6 a realizar los aportes de capital necesarios para cubrir el déficit acumulado de su
subsidiaria Prival Finance, S.A. en el transcurso del afo fiscal 2015-2016. De igual forma, el Grupo
estima que los resultados de la subsidiaria en mencion deberan ser cénsonos con la estructura bajo la
cual fue establecida esta sociedad, en donde todos los gastos asociados a las emisiones son
transferidos a los tenedores de las mismas.

Las oficinas de la Empresa estan ubicadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)

2.1 Modificaciones a las NIIFs y la nueva interpretacién que estan vigentes de manera
obligatoria para el presente afio

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas en el periodo
corriente y el impacto de la adopcién no tiene un impacto en los resultados reportados o posicion
financiera de la Empresa.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012:

NIIF 3 - Combinacién de negocios

La norma ha sido modificada para aclarar una obligacion de pagar una consideracién
contingente que cumpla con la definicién de instrumento financiero debe clasificarse como pasivo
financiero o como patrimonio, de acuerdo a la definicion de NIC 32. Ademas, también es
modificado para aclarar que las consideraciones contingentes, tanto financieras como no
financieras, son medidas a valor razonable en cada fecha de reporte.

NIIF 13 - Valor razonable

Se ha moadificado la base de conclusion para aclarar que las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar pueden ser medidas por el valor de sus facturas relacionadas cuando el impacto de no
hacerle un descuento es inmaterial.

NIC 16 - Propiedad, planta y equipo

Ambas normas han sido modificadas para aclarar cual es el tratamiento del monto bruto en libros
y la depreciacion acumuladas cuando una entidad utilice el modelo de revaluacion.

NIC 24 - Revelaciones de partes relacionadas

La norma ha sido modifica para incluir, como una parte relacionada, una entidad de servicios que
provea personal clave de administracion a la entidad que reporta.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

2.2

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013:

NIIF 3 - Combinacién de negocios

Se realizaron modificaciones a los parrafos 2 (a), para excluir del alcance de la NIIF 3, la
formacién de todo tipo de acuerdos conjuntos tal y como se definen en la NIIF 11, es decir
negocios conjuntos y actividades conjuntas. Adicionalmente, en el parrafo 2 (b) se aclar6é que la
excepcion al alcance afecta s6lo a los estados financieros de los negocios conjuntos o
actividades conjuntas en si mismos.

NIIF 13 - Medicién del valor razonable

En la modificacién se aclar6 que la excepcién que permite a la entidad determinar el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos financieros basandose en su exposicién neta, aplica
a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros - Reconocimiento
y medicion o de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, con independencia de que cumplan la
definicién de activos o pasivos financieros de la NIC 32 Instrumentos Financieros - Presentacion.

NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La Empresa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
gue adn no han entrado en vigencia:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Modificaciones a la: NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
NIC 16 - Planes de Beneficios Definidos

NIC 19 - Beneficios a Empleados

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 - Instrumentos Financieros versién revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos
anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente:

« Fase 1: Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros;
» Fase 2: Metodologia de deterioro; y
» Fase 3: Contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emiti6 la NIIF 9 - Contabilidad de Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicion al afadir
una categoria de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”
para ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro
inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los activos
financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos
financieros y pasivos financieros, b) metodologia de deterioro y c) contabilidad de cobertura
general.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente:

e Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo
sea obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que
solo constituyan pagos del capital y participaciones sobre el importe del capital pendiente
gue deban medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos
gue el activo sea designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en
cumplimiento con esta opcion.

e Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros y (ii)
posea términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas, flujos de
efectivo que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal
pendiente, debe medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI),
a menos que el activo sea designado a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

e Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL).

e Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado de situacion financiera al valor
razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas,
salvo si la inversion del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar
una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al (FVTOCI), con
un ingreso por dividendos que se reconoce en ganancias o pérdidas.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros
y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con
la presentacién de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se encuentran presentes en
otro resultado integral, a menos que la presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio
del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran disparidad contable
en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor
razonable designado a (FVTPL) se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la
NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias
esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe ser
actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos
de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en
especial, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y
los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros ideales para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
‘relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de revelacion sobre las
actividades de gestion de riesgo de la entidad.

Provisiones transitorias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018
0 posteriores y permite una aplicaciéon anticipada. Si una entidad decide aplicar la NIIF 9
anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de manera simultanea,
salvo los siguientes:

1. La presentacién de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a
los cambios en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), los requerimientos para los que
una entidad pueda aplicar anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros
requerimientos de la NIIF 9; y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar
aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar
de los requerimientos de la NIIF 9.

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los acuerdos de
negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o negocios conjuntos de
acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continlien sus anteriores
politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con cambios limitados.

NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos
especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando
el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos
cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos
existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en
principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizaciéon de un activo intangible. Esta suposicidn solo puede ser
debatida en dos limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores.

NIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para que los
activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado de situacion financiera reflejen el
valor total del déficit o superavit del plan.

La Administracion esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieros de la Empresa.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros son medidas utilizando la moneda del ambiente
econdémico primario en el cual la Empresa opera (moneda funcional). Los estados financieros
estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la Empresa.

El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el
délar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su
lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso legal.

Activos financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: préstamos. La
clasificacibn depende de la naturaleza y propoésito del activo financiero y es determinado al

momento del reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes al 30 de junio eran los
siguientes:
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

3.4

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente a corto
plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c) aquellos para el
cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido a
deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si
la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y
continda con el control del activo transferido, la Empresa reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Empresa retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
la Empresa contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado
por el importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente medidas al
costo debido a que no generan intereses.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros 0 como patrimonio
de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados o
como otros pasivos financieros.
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3.5

3.6

3.7

3.8

Oftros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de
los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la
Empresa se liquidan, cancelan o expiran.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo el método
de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

Deterioro de los valores disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacién financiera, la Empresa evalla si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.
En el caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta,
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero que esta por
debajo de su costo se toma en consideracion para determinar si los activos estan deteriorados. Si
dichas evidencias existen, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de
adquisicién y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se
reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos
de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y si este aumento puede ser
objetivamente relacionado con un evento que ocurri6 después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado de
ganancias o pérdidas.

Depdsito en banco

El depdsito en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el depésito a la vista en banco.

Medicién de valor razonable y proceso de valuacién
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de

medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Empresa tenga acceso en el
momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa utiliza datos observables
cuando éstos estan disponibles. Periédicamente la Administracion informa a la Junta Directiva las
causas de las fluctuaciones mas significativas en el valor razonable de los activos y pasivos, para
informacidon sobre las técnicas de valuacion y datos de entrada utilizados en el valor razonable de
los activos y pasivos. (Véase Nota 6).

La Empresa revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo durante el cual ocurrié el cambio.

4. Administracién del riesgo de instrumentos financieros
4.1 Riesgo de crédito

La Empresa esta expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no cumpla
con los pagos de manera completa y a tiempo. El activo financiero que potencialmente presenta
riesgo crediticio para la Empresa, consiste primordialmente en un depésito a la vista en banco que
no devenga interés, el cual esta colocado en Prival Bank, S.A. banco perteneciente 100% al Grupo
Prival por lo que se considera como un riesgo bajo.

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo de la Empresa que estan expuestas al riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion:

2015 Evaluados
para deterioro Sin Total
Clasificacién Condicién colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - 46,188,904 46,188,904
2014 Evaluados
para deterioro Sin Total
Clasificacion Condicién colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - 15,800,000 15,800,000

Las garantias de la cartera de préstamos se detallan a continuacién:

2015 2014
Bienes inmuebles 28,742,695 28,742,695
Otros 1,318,228 1,318,228
30,060,923 30,060,923

En adicién, la naturaleza de las operaciones de la Empresa es que el saldo de los préstamos por
cobrar cubra en su totalidad el saldo de los documentos por pagar a través de una operacion de
intermediacion financiera entre las partes.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2015
(En balboas)

4.2

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por ubicacion geografica. El analisis de
la concentracion de los riesgos de crédito de la cartera de inversién a la fecha de los estados
financieros es la siguiente:

2015 2014
Préstamos Préstamos
Concentracién por sector:
Corporativo 46,188,904 15,800,000
Concentracion geografica:
Panama 46,188,904 15,800,000

La concentracion geografica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
La Empresa no mantiene obligaciones con terceros, por lo que su riesgo de liquidez esté limitado
con sus accionistas.

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segln es llevado a cabo en la Empresa incluye:

¢ Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos
de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a
medida que vencen.

e Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios.

¢ Administrar el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de
medicion y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya
que estos son periodos fundamentales para la administracién de liquidez.

La informacién que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros de la
Empresa en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del estado de
situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Menor a 1 3al2 Més de 5 Sin

2015 afio meses 1ab afios afos vencimiento Total
Activos

Depésito en banco 6,058 - - - - 6,058
Préstamos por cobrar - - 46,188,904 - 46,188,904
Total de activos 6,058 - 46,188,904 - 46,194,962
Pasivos

Documentos por pagar - - 46,188,904 - 46,188,904
Posicion neta 6,058 - - - 6,058
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Menor a1l 3al2 Més de 5 Sin

2014 afio meses 1ab afios afios vencimiento Total
Activos

Depdsito en banco 219 - - - - 219
Préstamos por cobrar - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
Total de activos 219 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,219
Pasivos

Documentos por pagar - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
Posicion neta 219 - - - - 219

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros
expuestos a tasa de interés de la Empresa reconocidos sobre la base de su vencimiento mas
cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis.

Flujo
no Dela?2 Més de 5
2015 Valor en libros  descontado Hasta 1 afio afios De 2 a5 afios afios
Pasivos financieros:
Documentos por pagar 46,188,904 46,317,649 - 12,270,149 34,047,500
Flujo
no Dela?2 Més de 5
2014 Valor en libros  descontado Hasta 1 afio afos De 2 a5 afios afios
Pasivos financieros:
Documentos por pagar 15,800,000 15,812,839 5,000,764 - 10,812,075

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, la Empresa lo mitiga a
través de los activos financieros, los cuales mantienen el mismo vencimiento y tasa de los pasivos
financieros.

4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas
de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y
econémicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y
gue las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del
riesgo.
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Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento
financiero y el requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente
todos los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en
balboas.

Como parte del riesgo de mercado la Empresa esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de
interés, el cual es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

La tabla a continuacion resume la exposicién de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por el mas reciente
entre la reexpresién contractual o la fecha de vencimiento.

1-3 Sin devengo
Hasta 1 mes meses 3-12 meses 1-5 afios Mas 5 afios de interés Total

2015
Activos financieros:
Dep6sito en banco 6,058 - - - - - 6,058
Préstamos por cobrar - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de activos financieros 6,058 - - 46,188,904 - - 46,194,962
Pasivos financieros:
Documentos por pagar - - - 46,188,904 - - 46,188,904
Total de sensibilidad

atasadeinterés 6,058 - - - - - 6,058

1-3 Sin devengo
Hasta 1 mes meses 3-12 meses 1-5 afios Mas 5 afios de interés Total

2014
Activos financieros:
Dep6sito en banco 219 - - - - - 219
Préstamos por cobrar - - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
Total de activos financieros 219 - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,219
Pasivos financieros:
Documentos por pagar - - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
Total de sensibilidad

atasadeinterés 219 - - - - - 219
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4.4 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la
Empresa, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos
generalmente aceptados.

El objetivo de la Empresa es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién de la Empresa.

La Empresa ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada
por el Comité de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva. El
Comité de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
operacional.

La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas
gue se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios de la Empresa asumen un rol activo en la identificacién, medicion, control y
monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos
riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que la Empresa
adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos, la cual
consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos,
identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y
controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnoldgicas que nos permiten
documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a través de
matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una
labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al
departamento de administracion de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta
metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Empresa ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre
las &reas de negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacién
funcional operativa en el registro, conciliacion y autorizacion transaccional, la cual esta
documentada a través de politicas definidas, procesos y procedimientos que incluyen estandares
de control y de seguridad.

En relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacién, evaluacion
y retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia
profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccidn en los diferentes cargos,
planes de capacitacion y una certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de
conducta y normas de negocio establecidas en el Cadigo de Etica de la Empresa.

La Empresa ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnolégica
con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de
riesgos. Para tal fin se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de
administracion de riesgos tecnoldgicos.
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4.5 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Empresa al administrar el capital son mantener su capacidad de
continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista, asi como mantener una
estructura de capital optima que reduzca los costos de obtencién de capital. Para mantener una
estructura de capital 6éptima, se toman en consideracién factores como: monto de dividendos a
pagar, retorno de capital al accionista 0 emisién de acciones.

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - La Empresa revisa su cartera de préstamos
para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro
debe ser registrada en el estado de ganancias o pérdidas, la Empresa efectla juicios y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indiqgue que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracién usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando
se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el
monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacion incluida
a esas técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacién observable refleja
datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informaciéon no observable refleja los
supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente
jerarquia de valor razonable:

e Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en
mercados que no son activos.

¢ Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable
(pero se requieren revelaciones del valor razonable)

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

2015 2014
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable

Activos financieros:

Deposito en banco 6,058 6,058 219 219
Préstamos 46,188,904 46,188,904 15,800,000 15,800,000
Total de activos financieros 46,194,962 46,194,962 15,800,219 15,800,219
Pasivos financieros:

Documentos por pagar 46,188,904 48,165,460 15,800,000 15,800,000

Jerarquia del valor razonable

2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depédsito en banco - 6,058
Préstamos - 46,188,904
Total de activos financieros - 46,194,962
Pasivos financieros
Documentos por pagar - 48,165,460

Jerarquia del valor razonable

2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Deposito en banco - 219
Préstamos - 15,800,000
Total de activos financieros - 15,800,219
Pasivos financieros
Documentos por pagar - 15,800,000
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7.

El valor razonable de los préstamos se aproxima a su valor en libros dado que esta pactado a tasa
variable. El valor razonable de los documentos por pagar mostrados arriba en el Nivel 2, corresponden
a emisiones realizadas, en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., por consiguiente, su valor razonable

se ha determinado desde la perspectiva de los tenedores de los documentos como activos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros, se resumen a

continuacion:

2015 2014

Saldos con partes relacionadas
Activos:
Depésito en banco 6,058 219
Préstamos por cobrar 5,000,000 5,000,000
Intereses por cobrar 17,708 764

5,023,766 5,000,983
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 102,594 79,786
Transacciones con partes relacionadas
Ingresos
Intereses ganados 308,750 35,139
Gastos:
Comisiones pagadas 7,702 -

Los préstamos a partes relacionadas al 30 de junio de 2015 ascendieron a B/.5,000,000 a tasas de

interés de 4.5%; con vencimiento hasta el 2017.

Depésito en banco

2015

Deposito en banco local 6,058

2014

219
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8. Préstamos por cobrar

Los préstamos por cobrar por tipo se detallan a continuacion:

2015 2014
Corporativo:
Construccion 34,688,904 6,300,000
Servicio 6,500,000 4,500,000
Otros 5,000,000 5,000,000
46,188,904 15,800,000

La Empresa no tiene historial de morosidad debido a que inici6 los desembolsos en mayo de 2014. Al
30 de junio de 2015, la Administracién considera que no existe riesgo de crédito. Los préstamos por
cobrar otros, fueron otorgados a partes relacionadas. (Véase Nota 6).

9. Documentos por pagar

La Empresa fue autorizada, segin Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014 por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica notas rotativas por un valor
nominal total de B/.200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas
seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas
de interés anual seran determinados segun las necesidades del emisor y la demanda del mercado.

Cada serie estard relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte del banco acreedor a
favor de un deudor, de los cuales el emisor participara de manera parcial o total. Los derechos y
garantias derivados de dicho crédito subyacente, en proporcion a la participacién del emisor, seran
cedidos de manera suspensiva e irrevocable por el emisor en proporcion a su participaciéon en el crédito
subyacente a favor de un fideicomiso de garantia y administracion, pero condicionadas dichas cesiones,
a que se produzca un evento de crédito del crédito subyacente, tal como esta descrito en el fideicomiso
y la serie de notas respectivas.

Las notas de la Serie A devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.50% anual
sobre su saldo insoluto, pagado mensualmente. Las fechas de pago de interés sera el dia primero de
cada mes de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto de la
nota fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primero.

Las notas de la Serie B devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 6.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 22 de enero, 22 de julio y 22 de octubre de cada afio hasta su fecha
de vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

Las notas de la Serie C devengaran intereses a una tasa de interés anual variable equivalente a 3.5% a
7% anual, pagaderos mensualmente los dias 25 de cada mes del afio hasta su fecha de vencimiento o
hasta su fecha de rendicién anticipada.

Las notas de la Serie D devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 7.5% anual,

pagaderos trimestralmente los dias 25 de marzo, 25 de junio, 25 de septiembre y 25 de diciembre de
cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicién anticipada.
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10.

Las notas de la Serie E devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 4.25%
anual, pagaderos mensualmente los dias (1) de cada mes del afio hasta su fecha de vencimiento o
hasta su fecha de rendicion anticipada.

Las notas de la Serie F devengaran intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 7.5% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 19 de marzo, 19 de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre de
cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de rendicién anticipada.

Al 30 de junio de 2015, los documentos por pagar, se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento 2015 2014

Serie A 5.50% 31-may-15 - 5,000,000
Serie B 6.50% 24-oct-16 4,688,904 6,300,000
Serie C 7.00% 26-sep-16 2,500,000 4,500,000
Serie D 7.50% 28-oct-19 30,000,000 -
Serie E 4.25% 31-may-17 5,000,000 -
Serie F 7.50% 19-jun-18 4,000,000 -

46,188,904 15,800,000

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de Panamé
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado
el 30 de junio de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal Panamenfa vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del
pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a
través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, se promulgé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que modifica las
tarifas generales del Impuesto Sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de
30% se mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de
2012, y a 25% desde el 1 de enero de 2014. La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 establece la
tributacién presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue
ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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Al 30 de junio de 2015, el Impuesto sobre la renta utilizando el célculo de impuesto segin CAIR, se
presenta a continuacion:

2015 2014
Célculo del impuesto tradicional para Prival Finance S.A.
Ingresos gravables 2,433,256
Menos: 95.33% 2,319,623
Renta gravable 113,633
Impuesto sobre la renta 28,408

11. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Prival Finance, S.A. por el afio finalizado el 30 de junio de 2015 fueron

autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emisiéon el 18 de agosto
de 2015.

* k k k k%
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